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üÐØØÎ Ø»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝ 16 

²ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙáõÙ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ñ»ç»ñÁ 

ÐÕáõÙÝ»ñ 

 ÐÐØê 8`Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝ, ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý 
Ñ³ßí³éÙ³Ý ·Ý³Ñ³ïáõÙÝ»ñáõÙ ¨ ëË³ÉÝ»ñ 

 ÐÐØê 21` ²ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ñ»ï¨³ÝùÝ»ñÁ 

 ÐÐØê 39` üÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ. ×³Ý³ãáõÙÁ ¨ ã³÷áõÙÁ 

Ü³Ë³å³ïÙáõÃÛáõÝ 

1. Þ³ï Ñ³ßí»ïáõ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñ áõÝ»Ý ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙÝ»ñáõÙ (ÇÝãå»ë 

ë³ÑÙ³Ýí³Í ¿ ÐÐØê 21-Ç 8-ñ¹ å³ñ³·ñ³ýáõÙ): ÜÙ³Ý ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É 

¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ, ³ëáóÇ³óí³Í Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñ, Ñ³Ù³ï»Õ Ó»éÝ³ñÏáõÙÝ»ñ Ï³Ù 

Ù³ëÝ³×ÛáõÕ»ñ: ÐÐØê 21-Ç å³Ñ³ÝçÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ` Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ Çñ Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñ 

³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý Ñ³Ù³ñ áñáßÇ ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÁ` áñå»ë ³Û¹ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý 

ÑÇÙÝ³Ï³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý ÙÇç³í³ÛñÇ ³ñÅáõÛÃ: ²ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÝ áõ 

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÁ Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý ³ñÅáõÛÃáí í»ñ³Ñ³ßí³ñÏ»ÉÇë Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ 

³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ×³Ý³ãÇ ³ÛÉ Ñ³Ù³å³ñ÷³Ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáõÙ ÙÇÝã¨ ³Û¹ ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ûï³ñáõÙÁ: 

2. ²ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙáõÙ ½áõï Ý»ñ¹ñáõÙÇó ³é³ç³ó³Í ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ éÇëÏÇ Ñ»çÇ 

Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éáõÙÁ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »ñµ ³Û¹ ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý 

½áõï ³ÏïÇíÝ»ñÁ Ý»ñ³éí³Í »Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ
1
: ²ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙáõÙ 

½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³é³ç³ó³Í ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ éÇëÏÇ Ñ»ï Ï³åí³Í Ñ»ç³íáñíáÕ Ñá¹í³ÍÁ 

Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É ½áõï ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÁ, áñÁ ÷áùñ ¿ Ï³Ù Ñ³í³ë³ñ ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ½áõï 

³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇÝ: 

3. ÐÐØê 39-Ç å³Ñ³ÝçÝ»ñÇÝ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ` Ñ»çÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ÷áËÑ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ 

å»ïù ¿ Ý³Ë³ï»ëí»Ý áñå»ë ÃáõÛÉ³ïñí³Í Ñ»ç³íáñí³Í Ñá¹í³Í ¨ ÃáõÛÉ³ïñí³Í Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ: 

ºÃ» ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ñ»çÇ ¹»åùáõÙ ³éÏ³ »Ý Ý³Ë³ï»ëí³Í Ñ»ç³íáñÙ³Ý ÷áËÑ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, ³å³ 

ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÁ, áñÁ Ï³é³ç³Ý³ Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇùÇó, áñÁ áñáßí³Í ¿, áñ ÏÉÇÝÇ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý 

³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ñ»ç, ×³Ý³ãíáõÙ ¿ ³ÛÉ Ñ³Ù³å³ñ÷³Ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáõÙ ¨ Ý»ñ³éíáõÙ ¿ 

³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ ¨ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý íÇ×³ÏÇ í»ñ³Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí 

³é³ç³ó³Í ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ù»ç: 

4. Þ³ï ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙÝ»ñ áõÝ»óáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ »ÝÃ³ñÏí»É ÙÇ ß³ñù 

³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÇ: êáõÛÝ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÝ û·ÝáõÙ ¿ áñáß³ÏÇ³óÝ»É ³ÛÝ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÁ, 

áñáÝù áñ³ÏíáõÙ »Ý áñå»ë ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙáõÙ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ñ»çÇ Ù³ë Ï³½ÙáÕ 

Ñ»ç³íáñí³Í éÇëÏ: 

5. ÐÐØê 39-Á ÃáõÛÉ ¿ ï³ÉÇë Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³ÝÁ Ý³Ë³ï»ë»É Ï³՛Ù ³Í³ÝóÛ³É, Ï³՛Ù áã ³Í³ÝóÛ³É 

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇù (Ï³Ù ³Í³ÝóÛ³É ¨ áã ³Í³ÝóÛ³É ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ÏóáõÃÛáõÝÁ) áñå»ë 

³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ éÇëÏÇ Ñ³Ù³ñ Ý³Ë³ï»ëí³Í Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ: êáõÛÝ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ 

Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ áõÕ»óáõÛó, Ã» ËÙµÇ Ù»ç áñï»Õ Ï³ñáÕ »Ý å³Ñí»É ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙáõÙ ½áõï 

Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ñ»ç»ñ Ñ³Ý¹Çë³óáÕ Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇùÝ»ñÁ` Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý»Éáõ Ñ³Ù³ñ Ñ»çÇ 

Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ¹ñáõÛÃÝ»ñÇÝ: 

6. ÐÐØê 21-Á ¨ ÐÐØê 39-Á å³Ñ³ÝçáõÙ »Ý, áñ ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñÇ áõ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

íÇ×³ÏÇ í»ñ³Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý Ñ»ï¨³Ýùáí ³é³ç³ó³Í ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨ 

½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ñ»ç Ñ³Ý¹Çë³óáÕ Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇùÇ ·Íáí ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ 

Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ·áõÙ³ñÝ»ñÁ, áñáÝù ×³Ý³ãí³Í »Ý ³ÛÉ Ñ³Ù³å³ñ÷³Ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáõÙ, 

                                                           
1 ê³ ÏÉÇÝÇ Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ, ³ÛÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ, áñï»Õ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ñ³ßí³éí³Í »Ý µ³ÅÝ»Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛ³Ý 

Ù»Ãá¹áí, ³ÛÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ, áñï»Õ Ñ³Ù³ï»Õ Ó»éÝ³ñÏáõÙÝ»ñáõÙ Ó»éÝ³ñÏáÕÝ»ñÇ Ù³ëÝ³ÏóáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ù³Ù³ëÝáñ»Ý ¿ Ñ³Ù³ËÙµí³Í (»ÝÃ³Ï³ ¿ 

÷á÷áËÙ³Ý, ÇÝãå»ë ³é³ç³ñÏí»É ¿ 9-ñ¹ ùÝÝ³ñÏíáÕ Ý³Ë³·ÍáõÙ` Ð³Ù³ï»Õ Ï³½Ù³íáñáõÙÝ»ñ, áñÁ Ññ³å³ñ³Ïí»É ¿ Ð³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ÙÇç³½·³ÛÇÝ 

ëï³Ý¹³ñïÝ»ñÇ ËáñÑñ¹Ç ÏáÕÙÇó 2007 Ã. ë»åï»Ùµ»ñÇÝ) ¨ ³ÛÝ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ, áñáÝù Ý»ñ³éáõÙ »Ý Ù³ëÝ³×ÛáõÕ: 
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ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇó í»ñ³¹³ë³Ï³ñ·í»Ý áñå»ë ß³ÑáõÛÃ Ï³Ù íÝ³ë` áñå»ë í»ñ³¹³ë³Ï³ñ·Ù³Ý 

×ß·ñïáõÙ, ³ÛÝ å³ÑÇÝ, »ñµ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ ûï³ñáõÙ ¿ ³Û¹ ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙÁ: êáõÛÝ 

Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ áõÕ»óáõÛó, Ã» ÇÝãå»ë å»ïù ¿ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ áñáßÇ ³ÛÝ 

·áõÙ³ñÝ»ñÁ, áñáÝù ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇó å»ïù ¿ í»ñ³¹³ë³Ï³ñ·í»Ý áñå»ë ß³ÑáõÛÃ Ï³Ù íÝ³ë ¨՛ 

Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇùÇ, ¨՛ Ñ»ç³íáñí³Í Ñá¹í³ÍÇ Ñ³Ù³ñ: 

¶áñÍáÕáõÃÛ³Ý áÉáñïÁ 

7. êáõÛÝ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ³ÛÝ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó, áñÁ Ñ»ç³íáñáõÙ ¿ ³ñï»ñÏñÛ³ 

ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙáõÙ Çñ ½áõï Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇó ³é³ç³óáÕ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ éÇëÏÁ ¨ ó³ÝÏ³ÝáõÙ ¿ ³Û¹ Ñ»çÁ 

áñ³Ï»É áñå»ë Ñ»çÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý »ÝÃ³Ï³` Ñ³Ù³Ó³ÛÝ ÐÐØê 39-Ç: 

Üå³ï³Ï³Ñ³ñÙ³ñáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ñ ëáõÛÝ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝáõÙ ÝÙ³Ý Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ÝßíáõÙ ¿ áñå»ë 

Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ, ÇëÏ ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝóáõÙ Ý»ñ³éí³Í »Ý ³ñï»ñÏñÛ³ 

ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ½áõï ³ÏïÇíÝ»ñÁ` Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñ: Ø³Ûñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³ÝÁ Ñ³ëó»³·ñí³Í µáÉáñ ÑÕáõÙÝ»ñÁ Ñ³í³ë³ñ³å»ë ÏÇñ³éíáõÙ »Ý Ý³¨ ³ÛÝ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ, áñÝ áõÝÇ ½áõï Ý»ñ¹ñáõÙ ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙáõÙ` áñÁ Ï³ñáÕ ¿ 

ÉÇÝ»É Ñ³Ù³ï»Õ Ó»éÝ³ñÏáõÙ, ³ëáóÇ³óí³Í Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ Ï³Ù Ù³ëÝ³×ÛáõÕ: 

8. êáõÛÝ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ ÏÇñ³éíáõÙ ¿ ÙÇ³ÛÝ ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙáõÙ ½áõï Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ»ç»ñÇ 

ÝÏ³ïÙ³Ùµ. ³ÛÝ ãå»ïù ¿ Ñ³Ù³ÝÙ³Ýáñ»Ý ³Ý³Éá·Ç³Ûáí ÏÇñ³éíÇ ³ÛÉ ï»ë³ÏÇ Ñ»ç»ñÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý 

Ñ³ßí³éÙ³Ý ÝÏ³ïÙ³Ùµ: 

Ð³ñó³¹ñáõÙ 

9. ²ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙÝ»ñáõÙ Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ï³ñáÕ »Ý å³Ñí»É áõÕÕ³ÏÇáñ»Ý Ù³Ûñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó, Ï³Ù ³ÝáõÕÕ³ÏÇáñ»Ý Çñ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ï³Ù ¹áõëïñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó: êáõÛÝ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛ³Ùµ ¹Çï³ñÏí³Í Ñ³ñó³¹ñáõÙÝ»ñÁ Ñ»ï¨Û³ÉÝ »Ý` 

(³)  Ñ»ç³íáñí³Í éÇëÏÇ ¿áõÃÛáõÝÁ ¨ Ñ»ç³íáñí³Í Ñá¹í³ÍÇ ·áõÙ³ñÁ, áñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ñáÕ ¿ Ý³Ë³ï»ëí»É 
Ñ»ç³íáñÙ³Ý ÷áËÑ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝ` 

(i)  ³ñ¹Ûáù Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ áñå»ë Ñ»ç³íáñí³Í éÇëÏ Ý³Ë³ï»ë»É ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ 

³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù ³é³ç³ÝáõÙ »Ý Ù³Ûñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ¨ Çñ ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÙÇç¨, Ï³Ù 

³ñ¹Ûáù ³ÛÝ Ï³ñáÕ ¿ Ý³¨ áñå»ë Ñ»ç³íáñí³Í éÇëÏ Ý³Ë³ï»ë»É ³ÛÝ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ 

÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù ³é³ç³ÝáõÙ »Ý Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý 

Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý ³ñÅáõÛÃÇ ¨ ³ñï»ñÏñÛ³ 

ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÇ ÙÇç¨. 

(ii)  »Ã» Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙÁ å³ÑáõÙ ¿ ³ÝáõÕÕ³ÏÇáñ»Ý, 

³ñ¹Ûáù Ñ»ç³íáñí³Í éÇëÏÁ Ï³ñáÕ ¿ Ý»ñ³é»É ÙÇ³ÛÝ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ³ÛÝ 

ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñáÝù ³é³ç³ÝáõÙ »Ý ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ¨ ¹ñ³ ³ÝÙÇç³Ï³Ý 

Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÙÇç¨, Ï³Ù ³ñ¹Ûáù Ñ»ç³íáñí³Í éÇëÏÁ 

Ï³ñáÕ ¿ Ý³¨ Ý»ñ³é»É ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ áñ¨¿ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñ, áñáÝù 

³é³ç³ÝáõÙ »Ý ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ¨ áñ¨¿ ÙÇç³ÝÏÛ³É Ï³Ù í»ñçÝ³Ï³Ý Ù³Ûñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÙÇç¨ (³ÛëÇÝùÝ` ³ñ¹Ûáù ³ÛÝ ÷³ëïÁ, áñ 

ÙÇç³ÝÏÛ³É Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ ¿ ïÇñ³å»ïáõÙ ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙáõÙ ½áõï 

Ý»ñ¹ñáõÙÁ, ³½¹áõÙ ¿ í»ñçÝ³Ï³Ý Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ïÝï»ë³Ï³Ý éÇëÏÇ íñ³). 

µ)  ËÙµÇ Ù»ç áñï»Õ Ï³ñáÕ ¿ å³Ñí»É Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇùÁ` 

i)  ³ñ¹Ûáù Ñ»çÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý Ñ³Ù³ñ áñ³ÏíáÕ ÷áËÑ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝ Ï³ñáÕ »Ý 

ë³ÑÙ³Ýí»É ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ ¹»åùáõÙ, »Ã» Çñ ½áõï Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÁ Ñ»ç³íáñáÕ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ 

Ñ»ç³íáñáÕ ·áñÍÇùÇ ÏáÕÙ ¿, Ï³Ù ³ñ¹Ûáù ³Û¹ ËÙµÇ ó³ÝÏ³ó³Í Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ Ï³ñáÕ ¿ 

å³Ñ»É Ñ»ç³íáñáÕ ·áñÍÇùÁ` ³ÝÏ³Ë Çñ ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÇó. 

(ii)  ³ñ¹Ûáù Ñ»ç³íáñáÕ ·áñÍÇùÇ µÝáõÛÃÁ (³Í³ÝóÛ³É Ï³Ù áã ³Í³ÝóÛ³É) Ï³Ù Ñ³Ù³ËÙµÙ³Ý Ù»Ãá¹Á 

³½¹áõÙ »Ý Ñ»çÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý íñ³. 

(·)  ÇÝã ·áõÙ³ñÝ»ñ å»ïù ¿ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇó í»ñ³¹³ë³Ï³ñ·í»Ý áñå»ë ß³ÑáõÛÃ Ï³Ù íÝ³ë` áñå»ë 
í»ñ³¹³ë³Ï³ñ·Ù³Ý ×ß·ñïáõÙÝ»ñ, ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ûï³ñáõÙÇó Ñ»ïá` 

(i)  »ñµ Ñ»ç³íáñí³Í ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙÝ ûï³ñíÇ, Ñ»ç³íáñáÕ ·áñÍÇùÇ ¨ ³Û¹ 

³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý Ñ»ï Ï³åí³Í Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ³ñï³ñÅáõÛÃÇ 

í»ñ³Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý å³ÑáõëïÇó ÇÝã ·áõÙ³ñÝ»ñ å»ïù ¿ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇó 
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í»ñ³¹³ë³Ï³ñ·í»Ý áñå»ë ß³ÑáõÛÃ Ï³Ù íÝ³ë Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í 

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ. 

(ii)  ³ñ¹Ûáù Ñ³Ù³ËÙµÙ³Ý Ù»Ãá¹Á ³½¹áõÙ ¿ ë»÷³Ï³Ý Ï³åÇï³ÉÇó áñå»ë ß³ÑáõÛÃ Ï³Ù íÝ³ë 

í»ñ³¹³ë³Ï³ñ·íáÕ ·áõÙ³ñÝ»ñÇ áñáßÙ³Ý íñ³: 

öáËÑ³Ù³Ó³ÛÝáõÃÛáõÝ 

Ð»ç³íáñí³Í éÇëÏÇ ¿áõÃÛáõÝÁ ¨ Ñ»ç³íáñí³Í Ñá¹í³ÍÇ ·áõÙ³ñÁ, áñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ñáÕ ¿ 
Ý³Ë³ï»ëí»É Ñ»ç³íáñÙ³Ý ÷áËÑ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝ 

10. Ð»çÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éáõÙÁ Ï³ñáÕ ¿ ÏÇñ³éí»É ÙÇ³ÛÝ ³ÛÝ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ 

ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, áñáÝù ³é³ç³ÝáõÙ »Ý ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ¨ Ù³Ûñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÙÇç¨: 

11. ²ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙáõÙ ½áõï Ý»ñ¹ñáõÙÇó ³é³ç³óáÕ ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÇ Ñ»çÇ Å³Ù³Ý³Ï 

Ñ»ç³íáñí³Í Ñá¹í³ÍÁ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É ½áõï ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÁ, áñÁ ÷áùñ ¿ Ï³Ù Ñ³í³ë³ñ Ù³Ûñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ³ñï»ñÏñÛ³ 

ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ½áõï ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇÝ: ²ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ½áõï 

³ÏïÇíÝ»ñÇ Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÁ, áñÁ Ï³ñáÕ ¿ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ý³Ë³ï»ëí»É áñå»ë Ñ»ç³íáñí³Í Ñá¹í³Í, Ï³Ëí³Í ¿ ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇó, Ã» 

³ñ¹Ûáù ³Û¹ ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý áñ¨¿ ó³Íñ ³ëïÇ×³ÝÇ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ ÏÇñ³é»É ¿ 

Ñ»çÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éáõÙÁ ³Û¹ ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý µáÉáñ ½áõï ³ÏïÇíÝ»ñÇ Ï³Ù 

¹ñ³Ýó ÙÇ Ù³ëÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, ¨ áñ ³Û¹ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éáõÙÁ Ý»ñ³éí»É ¿ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý 

Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ: 

12. Ð»ç³íáñí³Í éÇëÏÁ Ï³ñáÕ ¿ Ý³Ë³ï»ëí»É áñå»ë »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÇÝ, áñÝ 

³é³ç³ÝáõÙ ¿ ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ¨ Çñ áñ¨¿ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý (³ÝÙÇç³Ï³Ý, ÙÇç³ÝÏÛ³É 

Ï³Ù í»ñçÝ³Ï³Ý Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý) ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÙÇç¨: ²ÛÝ ÷³ëïÁ, áñ ÙÇç³ÝÏÛ³É 

Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ ¿ ïÇñ³å»ïáõÙ ½áõï Ý»ñ¹ñáõÙÁ, ãÇ ³½¹áõÙ ³ÛÝ ïÝï»ë³Ï³Ý éÇëÏÇ ¿áõÃÛ³Ý íñ³, 

áñÝ ³é³ç³ÝáõÙ ¿ í»ñçÝ³Ï³Ý Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÇó: 

13. ²ñï³ñÅáõÛÃÇ éÇëÏÇÝ »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÁ, áñÝ ³é³ç³ÝáõÙ ¿ ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙáõÙ ½áõï 

Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇó, Ï³ñáÕ ¿ Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ñ»çÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý 

Ñ³ßí³éÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ áñ³Ïí»É ÙÇ³ÛÝ Ù»Ï ³Ý·³Ù: àõëïÇ, »Ã» ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ÙÇ¨ÝáõÛÝ 

½áõï ³ÏïÇíÝ»ñÁ ÙÇ¨ÝáõÛÝ éÇëÏÇ Ñ³Ù³ñ Ñ»ç³íáñí³Í »Ý ËÙµÇ Ù»ÏÇó ³í»ÉÇ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

ÏáÕÙÇó (ûñÇÝ³Ï` ¨՛ ³ÝÙÇç³Ï³Ý, ¨՛ áã ³ÝÙÇç³Ï³Ý Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý), ³å³ ÙÇ³ÛÝ Ù»Ï Ñ»ç³íáñáÕ 

÷áËÑ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝ ¿ áñ³ÏíáõÙ Ñ»çÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ í»ñçÝ³Ï³Ý Ù³Ûñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ: Ø»Ï Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý 

ÏáÕÙÇó Çñ Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ý³Ë³ï»ëí³Í Ñ»ç³íáñÙ³Ý 

÷áËÑ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ ãå»ïù ¿ å³Ñå³ÝíÇ Ù»Ï ³ÛÉ՝ ³í»ÉÇ µ³ñÓñ ³ëïÇ×³ÝÇ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý 

ÏáÕÙÇó: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, »Ã» ³ÛÝ å³Ñå³Ýí³Í ã¿ µ³ñÓñ ³ëïÇ×³ÝÇ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó, 

³å³ ó³Íñ ³ëïÇ×³ÝÇ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÏÇñ³é³Í Ñ»çÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éáõÙÁ å»ïù ¿ 

Ñ³Ï³¹³ñÓíÇ Ý³Ëù³Ý µ³ñÓñ ³ëïÇ×³ÝÇ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ»çÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý 

×³Ý³ãáõÙÁ: 

àñï»Õ Ï³ñáÕ ¿ å³Ñí»É Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇùÁ 

14. ²Í³ÝóÛ³É Ï³Ù áã ³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÁ (Ï³Ù ³Í³ÝóÛ³É ¨ áã ³Í³ÝóÛ³É ·áñÍÇùÝ»ñÇ Ñ³Ù³ÏóáõÃÛáõÝÁ) Ï³ñáÕ 

¿ Ý³Ë³ï»ëí»É áñå»ë Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇù ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙáõÙ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ñ»çáõÙ: 

Ð»ç³íáñáÕ ·áñÍÇùÁ (·áñÍÇùÝ»ñÁ) Ï³ñáÕ ¿ å³Ñí»É ÙÇ¨ÝáõÛÝ ËÙµÇ ó³ÝÏ³ó³Í Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ï³Ù 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÏáÕÙÇó (µ³ó³éáõÃÛ³Ùµ ³ÛÝ ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙÇó, áñÁ Ñ»ç³íáñíáõÙ ¿), 

ù³ÝÇ ¹»é µ³í³ñ³ñí³Í »Ý ÐÐØê 39-Ç 88-ñ¹ å³ñ³·ñ³ýÇ ³ÛÝ å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ, áñáÝù í»ñ³µ»ñáõÙ »Ý ½áõï 

Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ñ»çÇ Ý³Ë³ï»ëÙ³ÝÁ, ÷³ëï³ÃÕÃ³íáñÙ³ÝÁ ¨ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³ÝÁ: Ø³ëÝ³íáñ³å»ë, ËÙµÇ 

ï³ñµ»ñ ³ëïÇ×³ÝÝ»ñáõÙ ÑÝ³ñ³íáñ ï³ñµ»ñ Ñ»ç³íáñÙ³Ý Ý³Ë³ï»ëáõÙÝ»ñÇ å³ï×³éáí ËÙµÇ 

Ñ»ç³íáñÙ³Ý é³½Ù³í³ñáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ Ñëï³Ïáñ»Ý ÷³ëï³ÃÕÃ³íáñíÇ: 

15. ²ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ýå³ï³Ïáí` ³ñï³ñÅáõÃ³ÛÇÝ éÇëÏÇ Ñ»ï Ï³åí³Í Ñ»ç³íáñáÕ 

·áñÍÇùÇ ³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ ¿ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÇ ÑÇÙ³Ý 

íñ³, áñÇ ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ ¿É ã³÷íáõÙ ¿ éÇëÏÁ` Ñ»çÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý 

÷³ëï³ÃÕÃ³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝ: Î³Ëí³Í ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇó, Ã» áñï»Õ ¿ å³Ñí³Í Ñ»ç³íáñÙ³Ý 

·áñÍÇùÁ` Ñ»çÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ ³ñÅ»ùÇ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ×³Ý³ãí»É ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ, ³ÛÉ Ñ³Ù³å³ñ÷³Ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 
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³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáõÙ, Ï³Ù ¿É »ñÏáõëáõÙ: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý íñ³ ãÇ ³½¹áõÙ 

³ÛÝ, Ã» ³ñ¹Ûáù Ñ»ç³íáñáÕ ·áñÍÇùÇ ³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ×³Ý³ãí³Í ¿ ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ, Ã» ³ÛÉ 

Ñ³Ù³å³ñ÷³Ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáõÙ: àñå»ë Ñ»çÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ÏÇñ³éÙ³Ý 

Ù³ë` ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ù³ëÁ Ý»ñ³éíáõÙ ¿ ³ÛÉ Ñ³Ù³å³ñ÷³Ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáõÙ: ²ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý íñ³ ãÇ Ý»ñ·áñÍáõÙ áã Ñ³Ù³ËÙµÙ³Ý Ù»Ãá¹Á, áã ¿É ³ÛÝ, 

Ã» ³ñ¹Ûáù Ñ»ç³íáñáÕ ·áñÍÇùÁ ³Í³ÝóÛ³É ¿, Ã» áã: 

Ð»ç³íáñí³Í ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ûï³ñáõÙÁ 

16. ºñµ Ñ»ç³íáñí³Í ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙÝ ûï³ñíáõÙ ¿, ³ÛÝ ·áõÙ³ñÁ, áñÁ Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇùÇ 

³éáõÙáí Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ 

í»ñ³Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý å³ÑáõëïÇó å»ïù ¿ í»ñ³¹³ë³Ï³ñ·íÇ áñå»ë ß³ÑáõÛÃ Ï³Ù íÝ³ë` áñå»ë 

í»ñ³¹³ë³Ï³ñ·Ù³Ý ×ß·ñïáõÙ, ³ÛÝ ·áõÙ³ñÝ ¿ , áñÁ å»ïù ¿ áñáßíÇ Áëï ÐÐØê 39-Ç 102-ñ¹ å³ñ³·ñ³ýÇ: 

²Û¹ ·áõÙ³ñÁ Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇùÇ ·Íáí Ïáõï³Ï³ÛÇÝ ß³ÑáõÛÃÁ Ï³Ù íÝ³ëÝ ¿, áñÁ áñáßí³Í ¿ áñå»ë 

³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ñ»ç: 

17. ²ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙáõÙ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³ÝÁ í»ñ³µ»ñáÕ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í 

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ í»ñ³Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý å³ÑáõëïÇó áñå»ë ß³ÑáõÛÃ Ï³Ù 

íÝ³ë í»ñ³¹³ë³Ï³ñ·íáÕ ·áõÙ³ñÁ` ÐÐØê 21-Ç 48-ñ¹ å³ñ³·ñ³ýÇÝ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ, ³ÛÝ ·áõÙ³ñÝ ¿, áñÁ 

Ý»ñ³éí³Í ¿ ³Û¹ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ³ñï³ñÅáõÛÃÇ í»ñ³Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý å³ÑáõëïáõÙ ïíÛ³É 

³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ·Íáí: ì»ñçÝ³Ï³Ý Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ µáÉáñ ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙÝ»ñÇ ·Íáí ³ñï³ñÅáõÛÃÇ í»ñ³Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý 

å³ÑáõëïáõÙ ×³Ý³ãí³Í ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ½áõï ·áõÙ³ñÇ íñ³ ãÇ ³½¹áõÙ Ñ³Ù³ËÙµÙ³Ý Ù»Ãá¹Á: ê³Ï³ÛÝ ³ÛÝ 

÷³ëïÁ, Ã» ³ñ¹Ûáù í»ñçÝ³Ï³Ý Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ÏÇñ³éáõÙ ¿ Ñ³Ù³ËÙµÙ³Ý áõÕÕ³ÏÇ, Ã» ù³ÛÉ ³é 

ù³ÛÉ Ù»Ãá¹Á, Ï³ñáÕ ¿ ³½¹»É ³Û¹ ³é³ÝÓÇÝ ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³ÝÁ í»ñ³·ñíáÕ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ 

í»ñ³Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý å³ÑáõëïáõÙ Ý»ñ³éí³Í ·áõÙ³ñÇ íñ³
2
: Ð³Ù³ËÙµÙ³Ý ù³ÛÉ ³é ù³ÛÉ Ù»Ãá¹Á Ï³ñáÕ ¿ 

Ñ³Ý·»óÝ»É ³ÛÝ µ³ÝÇÝ, áñ áñå»ë ß³ÑáõÛÃ Ï³Ù íÝ³ë í»ñ³¹³ë³Ï³ñ·íÇ ÙÇ ·áõÙ³ñ, áñÁ ï³ñµ»ñ ¿ Ñ»çÇ 

³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ áñáß»Éáõ Ñ³Ù³ñ û·ï³·áñÍí³Í ·áõÙ³ñÇó: ²Ûë ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÇó Ï³ñ»ÉÇ ¿ 

Ëáõë³÷»É` áñáß»Éáí ³Û¹ ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³ÝÁ í»ñ³µ»ñáÕ ·áõÙ³ñÁ ³ÛÝ ã³÷áí, áñÁ Ï·áÛ³Ý³ñ, 

»Ã» ÏÇñ³éí³Í ÉÇÝ»ñ Ñ³Ù³ËÙµÙ³Ý áõÕÕ³ÏÇ Ù»Ãá¹Á: ÐÐØê 21-Á ãÇ å³Ñ³ÝçáõÙ, áñ Ï³ï³ñíÇ ³Ûë 

×ß·ñïáõÙÁ: ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ë³ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÁÝïñáõÃÛáõÝ ¿, áñÁ 

å»ïù ¿ Ñ»ï¨áÕ³Ï³Ýáñ»Ý ÏÇñ³éíÇ µáÉáñ ½áõï Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: 

àõÅÇ Ù»ç ÙïÝ»ÉÁ 

18. êáõÛÝ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ ÏÇñ³éÇ 2008 Ã. ÑáÏï»Ùµ»ñÇ 1-ÇÝ Ï³Ù ¹ñ³ÝÇó Ñ»ïá 

ëÏëíáÕ ï³ñ»Ï³Ý Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ: ²í»ÉÇ í³Õ ÏÇñ³éáõÙÁ ÃáõÛÉ³ïñíáõÙ ¿: ºÃ» 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ëáõÛÝ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÁ ÏÇñ³éáõÙ ¿ 2008 Ã. ÑáÏï»Ùµ»ñÇ 1-Çó ßáõï ëÏëíáÕ 

Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ÝÏ³ïÙ³Ùµ, ³å³ ³ÛÝ å»ïù ¿ µ³ó³Ñ³ÛïÇ ³Û¹ ÷³ëïÁ: 

²ÝóáõÙÁ 

19. ÐÐØê 8-Á Ñ³ïÏ³ÝßáõÙ ¿, Ã» ÇÝãå»ë å»ïù ¿ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ÏÇñ³éÇ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛ³Ý ëÏ½µÝ³Ï³Ý 

ÏÇñ³éÙ³Ý ³ñ¹ÛáõÝùáõÙ ³é³ç³ó³Í Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛ³Ý ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ: 

Î³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ å³ñï³íáñ ã¿ Ï³ï³ñ»É ³Û¹ å³Ñ³ÝçÝ»ñÁ ëáõÛÝ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛáõÝÝ ³é³çÇÝ ³Ý·³Ù 

ÏÇñ³é»ÉÇë: ºÃ» Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇùÁ Ý³Ë³ï»ë»É ¿ñ áñå»ë ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ñ»ç, 

µ³Ûó ³Û¹ Ñ»çÁ ãÇ µ³í³ñ³ñáõÙ ëáõÛÝ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛ³Ý Ñ»çÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý å³ÛÙ³ÝÝ»ñÇÝ, 

³å³ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ ÏÇñ³éÇ ÐÐØê 39-Á, áñå»ë½Ç ³é³çÁÝÃ³ó Ï»ñåáí ¹³¹³ñ»óÝÇ Ñ»çÇ 

Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éáõÙÁ: 

                                                           
2
 àõÕÕ³ÏÇ Ù»Ãá¹Á Ñ³Ù³ËÙµÙ³Ý Ù»Ãá¹ ¿, Áëï áñÇ՝ ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ 

í»ñ³Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý ³ÝÙÇç³å»ë í»ñçÝ³Ï³Ý Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃáí: ø³ÛÉ ³é ù³ÛÉ Ù»Ãá¹Á 

Ñ³Ù³ËÙµÙ³Ý Ù»Ãá¹ ¿, Áëï áñÇ՝ ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ëÏ½µáõÙ 

í»ñ³Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý áñ¨¿ ÙÇç³ÝÏÛ³É Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý (Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ) ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃáí, ÇëÏ Ñ»ïá 

í»ñ³Ñ³ßí³ñÏíáõÙ í»ñçÝ³Ï³Ý Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃáí (Ï³Ù Ý»ñÏ³Û³óÙ³Ý ³ñÅáõÛÃáí, »Ã» 

ï³ñµ»ñ ¿): 
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Ð³í»Éí³Í  

ÎÇñ³éÙ³Ý áõÕ»óáõÛó 

êáõÛÝ Ñ³í»Éí³ÍÁ ëáõÛÝ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛ³Ý ³Ýµ³Å³Ý»ÉÇ Ù³ëÝ ¿: 

Îàô1  êáõÛÝ Ñ³í»Éí³ÍÁ Éáõë³µ³ÝáõÙ ¿ Ù»ÏÝ³µ³ÝáõÃÛ³Ý ÏÇñ³éáõÙÁ` û·ï³·áñÍ»Éáí ëïáñ¨ Ý»ñÏ³Û³óí³Í 

Ïáñåáñ³ïÇí Ï³éáõóí³ÍùÁ: ÜÏ³ñ³·ñí³Í Ñ»ç³íáñáÕ ÷áËÑ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÇ µáÉáñ ¹»åù»ñáõÙ 

³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ ëïáõ·íÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ ÐÐØê39-Ç՝ ãÝ³Û³Í ëáõÛÝ Ñ³í»Éí³ÍáõÙ ³Û¹ 

ëïáõ·áõÙÁ ãÇ ùÝÝ³ñÏíáõÙ: Ø³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ՝ Ñ³Ý¹Çë³Ý³Éáí ËÙµÇ í»ñçÝ³Ï³Ý Ù³Ûñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ, Çñ Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ Çñ 

ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃáí` »íñáÛáí (EUR): ¸áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñÁ Ýñ³Ý 
å³ïÏ³ÝáõÙ ¿ ³ÙµáÕçáõÃÛ³Ùµ: Ø³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý £500 ÙÇÉÇáÝ ½áõï Ý»ñ¹ñáõÙÁ ´ ¹áõëïñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ (ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÝ ¿ ýáõÝï ëï»éÉÇÝ·Á (GBP)) Ý»ñ³éáõÙ ¿ ¶ ¹áõëïñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ (ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÝ ¿ ²ØÜ ¹áÉ³ñ (USD)) ´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý 

Ï³ï³ñ³Í $300 ÙÇÉÇáÝ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý £159 ÙÇÉÇáÝÇ Ñ³Ù³ñÅ»ùÁ: ²ÛÉ Ï»ñå ³ë³Í՝ ´ ¹áõëïñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ½áõï ³ÏïÇíÝ»ñÁ, µ³óÇ ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ Çñ Ý»ñ¹ñáõÙÇó, £341 

ÙÇÉÇáÝ ¿: 

Ð»ç³íáñí³Í éÇëÏÇ ¿áõÃÛáõÝÁ, áñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ñáÕ ¿ Ý³Ë³ï»ëí»É Ñ»ç³íáñÙ³Ý 
÷áËÑ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝ (å³ñ³·ñ³ýÝ»ñ 10-13) 

Îàô2  Ø³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ Ñ»ç³íáñ»É ², ´ ¨ ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó 

Ûáõñ³ù³ÝãÛáõñáõÙ Çñ áõÝ»ó³Í ½áõï Ý»ñ¹ñáõÙÁ Çñ»Ýó Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ 

(×³åáÝ³Ï³Ý Ç»Ý (JPY), ýáõÝï ëï»éÉÇÝ· ¨ ²ØÜ ¹áÉ³ñ) ¨ »íñáÛÇ ÙÇç¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ 

éÇëÏ»ñÇ ·Íáí: ´³óÇ ³Û¹, Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ Ñ»ç³íáñ»É ´ ¨ ¶ ¹áõëïñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÙÇç¨ »Õ³Í USD/GBP ³ñï³ñÅáõÛÃÇ 

÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ éÇëÏÁ: Æñ Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ´ ¹áõëïñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ Ñ»ç³íáñ»É ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ Çñ ½áõï Ý»ñ¹ñáõÙÁ ²ØÜ 

¹áÉ³ñáí ¨ ýáõÝï ëï»éÉÇÝ·áí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í Çñ»Ýó ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÙÇç¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ 

÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ éÇëÏÇ ·Íáí: Ð»ï¨Û³É ûñÇÝ³ÏÝ»ñáõÙ Ý³Ë³ï»ëí³Í éÇëÏÁ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ë÷áÃ 

÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ éÇëÏÝ ¿, ù³ÝÇ áñ Ñ»ç³íáñáÕ ·áñÍÇùÝ»ñÝ ³Í³ÝóÛ³É ã»Ý: ºÃ» Ñ»ç³íáñáÕ ·áñÍÇùÝ»ñÁ 

ÉÇÝ»ÇÝ ýáñí³ñ¹³ÛÇÝ å³ÛÙ³Ý³·ñ»ñ, ³å³ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ÏÝ³Ë³ï»ë»ñ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ 

ýáñí³ñ¹ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ éÇëÏÁ: 
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Ð»ç³íáñí³Í Ñá¹í³ÍÇ ·áõÙ³ñÁ, áñÇ Ñ³Ù³ñ Ï³ñáÕ ¿ Ý³Ë³ï»ëí»É Ñ»ç³íáñÙ³Ý 
÷áËÑ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝ (å³ñ³·ñ³ýÝ»ñ 10-13) 

Îàô3  Ø³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ó³ÝÏ³ÝáõÙ ¿ Ñ»ç³íáñ»É ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ Çñ ½áõï 

Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ éÇëÏÁ: ºÝÃ³¹ñ»Ýù, áñ ² ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ áõÝÇ 

$300 ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ³ñï³ùÇÝ ëï³óí³Í ÷áË³éáõÃÛáõÝ: Ð³ßí»ïáõ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÇ ëÏ½µÇÝ ² 

¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ½áõï ³ÏïÇíÝ»ñÁ Ï³½ÙáõÙ »Ý ¥400000 ÙÇÉÇáÝ, Ý»ñ³éÛ³É $300 ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ 

¹áÉ³ñ Ï³½ÙáÕ ³ñï³ùÇÝ ÷áË³éáõÃÛáõÝÇó ëï³óí³Í Ùáõïù»ñÁ: 

Îàô4  Ð»ç³íáñí³Í Ñá¹í³ÍÁ Ï³ñáÕ ¿ ÉÇÝ»É ½áõï ³ÏïÇíÝ»ñÇ ·áõÙ³ñÁ, áñÁ ÷áùñ ¿ Ï³Ù Ñ³í³ë³ñ ¶ ¹áõëïñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ ($300 ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ) Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý 

Ñ³ßí»Ïßé³ÛÇÝ ³ñÅ»ùÇÝ, áñÁ Ý»ñÏ³Û³óí³Í ¿ Çñ Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ: 

Æñ Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ 

Ý³Ë³ï»ë»É ² ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý $300 ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ Ï³½ÙáÕ ³ñï³ùÇÝ ÷áË³éáõÃÛáõÝÁ 

áñå»ë EUR/USD-Ç ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ë÷áÃ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ éÇëÏÇ Ñ»ç³íáñáõÙ, áñÁ Ï³åí³Í ¿ ¶ ¹áõëïñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ½áõï ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ $300 ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ ½áõï ³ÏïÇíÝ»ñáõÙ Çñ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý 

Ñ»ï: ²Ûë ¹»åùáõÙ՝ Ñ»çÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý ¹ñáõÛÃÝ»ñÇ Ñ³Ù³Ó³ÛÝ, EUR/USD 

³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÝ»ñÁ ¨՛ ² ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý $300 ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ 

¹áÉ³ñ Ï³½ÙáÕ ³ñï³ùÇÝ ÷áË³éáõÃÛ³Ý Ù³ëáí, ¨՛ ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ $300 ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ 

¹áÉ³ñ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ù³ëáí Ý»ñ³éíáõÙ »Ý Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ í»ñ³Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý å³ÑáõëïáõÙ: 

Îàô5  Ð»çÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ ² ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý $300 

ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ Ï³½ÙáÕ ³ñï³ùÇÝ ÷áË³éáõÃÛ³Ý ³éáõÙáí USD/EUR ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ùÇ 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ ×³Ý³ãíÇ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå` 

 ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ Ù»ç USD/JPY ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ë÷áÃ ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ 

÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ` í»ñ³Ñ³ßí³ñÏí³Í »íñáÛáí, ¨ 

 JPY/EUR ÁÝÃ³óÇÏ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ³ÛÉ Ñ³Ù³å³ñ÷³Ï 

ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáõÙ: 

Îàô4  å³ñ³·ñ³ýáõÙ Ý»ñÏ³Û³óí³Í Ý³Ë³ï»ëÙ³Ý ÷áË³ñ»Ý` Çñ Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ² ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý $300 ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ 

¹áÉ³ñ Ï³½ÙáÕ ³ñï³ùÇÝ ÷áË³éáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ Ý³Ë³ï»ë»É ´ ¨ ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ 

ÙÇç¨ GBP/USD ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ë÷áÃ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ éÇëÏÇ Ñ»ç³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: ²Ûë ¹»åùáõÙ ² 

¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý $300 ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ Ï³½ÙáÕ ³ñï³ùÇÝ ÷áË³éáõÃÛ³Ý ·Íáí USD/EUR 

Ø³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ 
·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃ` »íñá 

¥400000 
ÙÇÉÇáÝ £500 ÙÇÉÇáÝ 

² ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ 
·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃ` ×³åáÝ³Ï³Ý 

Ç»Ý 

¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ 
·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃ` ²ØÜ ¹áÉ³ñ 

$300 ÙÇÉÇáÝ  
(£159 ÙÇÉÇáÝÇ Ñ³Ù³ñÅ»ù) 

´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ 
·áñÍ³éÝ³Ï³Ý ³ñÅáõÛÃ` µñÇï³Ý³Ï³Ý 

ýáõÝï ëï»éÉÇÝ· 
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³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ Ï×³Ý³ãíÇ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý 

Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ñ»ï¨Û³É Ï»ñå` 

 GBP/USD ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ë÷áÃ ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ¶ ¹áõëïñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³ÝÁ í»ñ³µ»ñáÕ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ í»ñ³Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý å³ÑáõëïáõÙ. 

 GBP/JPY ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý ë÷áÃ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ` í»ñ³Ñ³ßí³ñÏí³Í »íñáÛáí 

ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ. ¨ 

 JPY/EUR ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý ë÷áÃ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ ³ÛÉ Ñ³Ù³å³ñ÷³Ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáõÙ: 

Îàô6  Æñ Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ãÇ Ï³ñáÕ ² ¹áõëïñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý $300 ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ Ï³½ÙáÕ ³ñï³ùÇÝ ÷áË³éáõÃÛáõÝÁ ÙÇ³Å³Ù³Ý³Ï 

Ý³Ë³ï»ë»É áñå»ë ¨՛ EUR/USD, ¨՛ GBP/USD ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ë÷áÃ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÇ 

Ñ»ç³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ: Ø»Ï Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇù Ï³ñáÕ ¿ Ñ»ç³íáñ»É ÙÇ¨ÝáõÛÝ Ý³Ë³ï»ëí³Í éÇëÏÁ 

ÙÇ³ÛÝ Ù»Ï ³Ý·³Ù: ´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ãÇ Ï³ñáÕ ÏÇñ³é»É Ñ»çÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý 

Ñ³ßí³éáõÙÝ Çñ Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ, áñáíÑ»ï¨ Ñ»ç³íáñáÕ ·áñÍÇùÁ 

·ïÝíáõÙ ¿ ´ ¨ ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇó µ³ÕÏ³ó³Í ËÙµÇó ¹áõñë: 

ÊÙµÇ Ù»ç áñï»Õ Ï³ñáÕ ¿ å³Ñí»É Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇùÁ (å³ñ³·ñ³ý 14 ¨ 15) 

Îàô7  ÆÝãå»ë Ýßí»É ¿ Îàô5 å³ñ³·ñ³ýáõÙ, Ñ»çÇ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý µ³ó³Ï³ÛáõÃÛ³Ý ¹»åùáõÙ ² 

¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý $300 ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ Ï³½ÙáÕ ³ñï³ùÇÝ ÷áË³éáõÃÛ³Ý ³ñÅ»ùÇ 

ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ éÇëÏÇ ·Íáí Ï·ñ³Ýóí»ñ ¨՛ áñå»ë ß³ÑáõÛÃ 

Ï³Ù íÝ³ë (USD/JPY ë÷áÃ éÇëÏÇ ·Íáí), ¨՛ áñå»ë ³ÛÉ Ñ³Ù³å³ñ÷³Ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝù 

(EUR/JPY ë÷áÃ éÇëÏÇ ·Íáí) Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ: ºñÏáõ ·áõÙ³ñÝ»ñÝ ¿É Ý»ñ³éíáõÙ »Ý՝ Îàô4 å³ñ³·ñ³ýáõÙ Ý³Ë³ï»ëí³Í Ñ»çÇ 

³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ ·Ý³Ñ³ï»Éáõ Ñ³Ù³ñ, ù³ÝÇ áñ Ñ»çÇ ÷³ëï³ÃÕÃ³íáñÙ³Ý Ñ³Ù³Ó³ÛÝ` ¨՛ 

Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇùÇ, ¨՛ Ñ»ç³íáñí³Í Ñá¹í³ÍÇ ³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ñ³ßí³ñÏíáõÙ »Ý áã Ã» ¶ 

¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ²ØÜ ¹áÉ³ñ ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÇ, ³ÛÉ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý »íñá 

ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÇ ÑÇÙ³Ý íñ³: Ð³Ù³ËÙµÙ³Ý Ù»Ãá¹Á (³ÛëÇÝùÝ` áõÕÕ³ÏÇ Ï³Ù ù³ÛÉ ³é ù³ÛÉ) ãÇ 

³½¹áõÙ Ñ»çÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛ³Ý ·Ý³Ñ³ïÙ³Ý íñ³: 

àñå»ë ß³ÑáõÛÃ Ï³Ù íÝ³ë í»ñ³¹³ë³Ï³ñ·íáÕ ·áõÙ³ñÝ»ñÁ ³ñï»ñÏñÛ³ 
ëïáñ³µ³Å³ÝÙ³Ý ûï³ñáõÙÇó Ñ»ïá (å³ñ³·ñ³ýÝ»ñ 16 ¨ 17) 

Îàô8  ºñµ ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ ûï³ñíÇ, Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Çñ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ í»ñ³Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý å³ÑáõëïÇó (²ìä) áñå»ë ß³ÑáõÛÃ Ï³Ù 

íÝ³ë í»ñ³¹³ë³Ï³ñ·íáÕ ·áõÙ³ñÝ»ñÁ Ñ»ï¨Û³ÉÝ »Ý` 

(³)  ² ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý $300 ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ Ï³½ÙáÕ ³ñï³ùÇÝ ÷áË³éáõÃÛ³Ý 

³éáõÙáí, Áëï ÐÐØê 39-Ç å³Ñ³ÝçÇ áñáß³ÏÇ³óíáÕ ·áõÙ³ñÁ, ³ÛëÇÝùÝ` ³ñï³ñÅáõÛÃÇ 

÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ éÇëÏÇ ·Íáí ³ñÅ»ùÇ ³ÛÝ ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ, áñÁ ×³Ý³ãí»É ¿ ³ÛÉ 

Ñ³Ù³å³ñ÷³Ï ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý ³ñ¹ÛáõÝùÝ»ñáõÙ áñå»ë Ñ»çÇ ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ù³ë. 

(µ)  ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ $300 ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÇ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý ³éáõÙáí, 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ËÙµÙ³Ý Ù»Ãá¹áí áñáßí³Í ·áõÙ³ñÁ: ºÃ» Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ 

·áñÍ³ÍÇ áõÕÕ³ÏÇ Ù»Ãá¹Á, ³å³ ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ³éáõÙáí ²ìä-Ý ÏáñáßíÇ 

áõÕÕ³ÏÇ EUR/USD ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý ÷áË³ñÅ»ùáí: ºÃ» Ù³Ûñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ·áñÍ³ÍÇ ù³ÛÉ ³é ù³ÛÉ Ù»Ãá¹Á, ³å³ ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý 

³éáõÙáí Çñ ²ìä-Ý ÏáñáßíÇ ´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ×³Ý³ãí³Í ²ìä-áí, áñÝ 

³ñï³óáÉáõÙ ¿ GBP/USD ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ` í»ñ³Ñ³ßí³ñÏí³Í Ù³Ûñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃáí` û·ï³·áñÍ»Éáí EUR/GBP ³ñï³ñÅáõÛÃÇ 

÷áË³Ý³ÏÙ³Ý ÷áË³ñÅ»ùÁ: Ü³Ëáñ¹ Å³Ù³Ý³Ï³ßñç³ÝÝ»ñáõÙ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý 

ÏáÕÙÇó Ñ³Ù³ËÙµÙ³Ý ù³ÛÉ ³é ù³ÛÉ Ù»Ãá¹Ç û·ï³·áñÍáõÙÁ ãÇ å³Ñ³ÝçáõÙ Ï³Ù ³ñ·»ÉáõÙ, 

áñå»ë½Ç ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ûï³ñáõÙÇó Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ, áñå»ë ²ìä-Çó 

í»ñ³¹³ë³Ï³ñ·Ù³Ý »ÝÃ³Ï³ ·áõÙ³ñ, áñáßÇ ³ÛÝ ·áõÙ³ñÁ, áñÝ ÇÝùÁ Ï×³Ý³ã»ñ, »Ã» ÙÇßï 

û·ï³·áñÍ»ñ áõÕÕ³ÏÇ Ù»Ãá¹Á` Ï³Ëí³Í Çñ Ñ³ßí³å³Ñ³Ï³Ý Ñ³ßí³éÙ³Ý 

ù³Õ³ù³Ï³ÝáõÃÛáõÝÇó: 
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Ø»ÏÇó ³í»ÉÇ ³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙÝ»ñÇ Ñ»ç³íáñáõÙÁ (å³ñ³·ñ³ýÝ»ñ 
11, 13 ¨ 15) 

Îàô9  Ð»ï¨Û³É ûñÇÝ³ÏÝ»ñÁ Éáõë³µ³ÝáõÙ »Ý, áñ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ³ÛÝ éÇëÏÁ, áñÁ Ï³ñáÕ ¿ Ñ»ç³íáñí»É, ÙÇßï Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ ¿ Çñ ýáõÝÏóÇáÝ³É 

³ñÅáõÛÃÇ (»íñá) ¨ ´ áõ ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÝ»ñÇ ÙÇç¨ »Õ³Í éÇëÏÁ: 

²ÝÏ³Ë ³ÛÝ Ñ³Ý·³Ù³ÝùÇó, Ã» Ñ»ç»ñÝ ÇÝãå»ë »Ý Ý³Ë³ï»ëí³Í՝ ³ÛÝ ³é³í»É³·áõÛÝ ·áõÙ³ñÝ»ñÁ, 

áñáÝù Ï³ñáÕ »Ý ÉÇÝ»É ³ñ¹ÛáõÝ³í»ï Ñ»ç»ñ` Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ í»ñ³Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý å³ÑáõëïÝ»ñáõÙ Ý»ñ³éí»Éáõ Ñ³Ù³ñ, »ñµ »ñÏáõ 

³ñï»ñÏñÛ³ ëïáñ³µ³Å³ÝáõÙÝ»ñÝ ¿É Ñ»ç³íáñí³Í »Ý, Ñ³Ý¹Çë³ÝáõÙ »Ý $300 ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÁ 
EUR/USD éÇëÏÇ ·Íáí ¨ £341 ÙÇÉÇáÝ ýáõÝï ëï»éÉÇÝ·Á EUR/GBP éÇëÏÇ ·Íáí: ²ñï³ñÅáõÛÃÇ 

÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÇó ³é³ç³ó³Í ³ñÅ»ùÇ ³ÛÉ ÷á÷áËáõÃÛáõÝÝ»ñÁ Ý»ñ³éíáõÙ »Ý Ù³Ûñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í ß³ÑáõÛÃÝ»ñÇ Ï³Ù íÝ³ëÝ»ñÇ Ù»ç: ²Ýßáõßï, ÑÝ³ñ³íáñ ¿, áñ Ù³Ûñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ $300 ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñÁ Ý³Ë³ï»ë»ñ ÙÇ³ÛÝ USD/GBP ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ë÷áÃ 
÷áË³Ý³ÏÙ³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ³Ù³ñ Ï³Ù £500 ÙÇÉÇáÝ ýáõÝï ëï»éÉÇÝ·Á`ÙÇ³ÛÝ GBP/EUR ³ñï³ñÅáõÛÃÇ 

ë÷áÃ ÷áË³Ý³ÏÙ³Ý ÷áË³ñÅ»ùÇ Ñ³Ù³ñ: 

Ø³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ïÇñ³å»ïáõÙ ¿ ¨՛ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí, ¨՛ µñÇï³Ý³Ï³Ý 

ýáõÝï ëï»éÉÇÝ·áí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ 

Îàô10  Ø³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ ó³ÝÏ³Ý³É Ñ»ç³íáñ»É ´ ¨ ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Çñ 

½áõï Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ»ï Ï³åí³Í ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ éÇëÏ»ñÁ: ºÝÃ³¹ñ»Ýù, áñ Ù³Ûñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ïÇñ³å»ïáõÙ ¿ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ¨ ýáõÝï ëï»éÉÇÝ·áí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í 

Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇùÝ»ñ, áñáÝù Ï³ñáÕ ¿ Ý³Ë³ï»ë»É áñå»ë ´ ¨ ¶ ¹áõëïñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ Çñ ½áõï Ý»ñ¹ñáõÙÝ»ñÇ Ñ»ç»ñ: ²ÛÝ Ý³Ë³ï»ëáõÙÝ»ñÁ, áñ Ï³ñáÕ ¿ ³Ý»É Ù³Ûñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ Çñ Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ, Ý»ñ³éáõÙ »Ý Ñ»ï¨Û³ÉÁ, 

µ³Ûó ã»Ý ë³ÑÙ³Ý³÷³ÏíáõÙ ¹ñ³Ýóáí՝ 

(³)  $300 ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇù, áñÁ Ý³Ë³ï»ëí³Í ¿ áñå»ë 

Ñ»ç ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ $300 ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, áñÇ 

éÇëÏÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ¨ ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÙÇç¨ 
³ñï³ñÅáõÛÃÇ ë÷áÃ ÷áË³ñÅ»ùÇÝ (EUR/USD) »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÙÇÝã¨ £341 

ÙÇÉÇáÝ Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇù, áñÁ Ý³Ë³ï»ëí³Í ¿ áñå»ë Ñ»ç ´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ 
£341 ÙÇÉÇáÝ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, áñÇ éÇëÏÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ¨ ´ 

¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÙÇç¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ë÷áÃ ÷áË³ñÅ»ùÇÝ (EUR/GBP) 

»ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÁ. 

(µ)  $300 ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇù, áñÁ Ý³Ë³ï»ëí³Í ¿ áñå»ë 

Ñ»ç ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ $300 ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, áñÇ 

éÇëÏÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ ´ ¨ ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ë÷áÃ 
÷áË³ñÅ»ùÇÝ (GBP/USD) »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÁ, ÇÝãå»ë Ý³¨ ÙÇÝã¨ £500 ÙÇÉÇáÝ Ñ»ç³íáñÙ³Ý 

·áñÍÇù, áñÁ Ý³Ë³ï»ëí³Í ¿ áñå»ë Ñ»ç ´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ £500 ÙÇÉÇáÝ ½áõï 

Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ñ³Ù³ñ, áñÇ éÇëÏÁ Ñ³Ù³ñíáõÙ ¿ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ¨ ´ ¹áõëïñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÙÇç¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ë÷áÃ ÷áË³ñÅ»ùÇÝ (EUR/GBP) »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÁ: 

Îàô11  ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý EUR/USD éÇëÏÁ ï³ñµ»ñ ¿ 

´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý EUR/GBP éÇëÏÇó: 

²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, Îàô10(³) å³ñ³·ñ³ýáõÙ ÝÏ³ñ³·ñí³Í ¹»åùÇ å³ñ³·³ÛáõÙ՝ Ý³Ë³ï»ë»Éáí ²ØÜ 

¹áÉ³ñáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í Çñ ÏáÕÙÇó å³ÑíáÕ Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇùÁ, Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ ³ñ¹»Ý 

³ÙµáÕçáíÇÝ Ñ»ç³íáñáõÙ ¿ ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ Çñ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý EUR/USD éÇëÏÁ: ºÃ» 

Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ Ý³Ë³ï»ë»ñ Ý³¨ µñÇï³Ý³Ï³Ý ýáõÝï ëï»éÉÇÝ·áí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í՝ Çñ 

ÏáÕÙÇó å³ÑíáÕ ·áñÍÇùÁ áñå»ë ´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ Çñ £500 ÙÇÉÇáÝ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ñ»ç, 

³å³ ³Û¹ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý £159 ÙÇÉÇáÝÁ, áñÝ Çñ»ÝÇó Ý»ñÏ³Û³óÝáõÙ ¿ ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ 

²ØÜ ¹áÉ³ñáí Ï³ï³ñí³Í Çñ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý µñÇï³Ý³Ï³Ý ýáõÝï ëï»éÉÇÝ·áí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í 

Ñ³Ù³ñÅ»ùÁ, Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ 

ÏÑ»ç³íáñí»ñ ÏñÏÝ³ÏÇ GBP/EUR éÇëÏÇ ·Íáí: 

Îàô12  Îàô10(µ) å³ñ³·ñ³ýáõÙ ÝÏ³ñ³·ñí³Í ¹»åùÇ å³ñ³·³ÛáõÙ, »Ã» Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ 

Ñ»ç³íáñí³Í éÇëÏÁ Ý³Ë³ï»ëÇ áñå»ë ´ ¨ ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ 

ë÷áÃ ÷áË³ñÅ»ùÇÝ (GBP/USD) »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝ, ³å³ Çñ $300 ÙÇÉÇáÝ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí 

³ñï³Ñ³Ûïí³Í Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇùÇ ³ñÅ»ùÇ ÷á÷áËáõÃÛ³Ý ÙÇ³ÛÝ GBP/USD Ù³ëÁ ÏÝ»ñ³éíÇ Ù³Ûñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý` ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³ÝÁ í»ñ³µ»ñáÕ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ í»ñ³Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý 
å³ÑáõëïáõÙ: öá÷áËáõÃÛ³Ý ÙÝ³ó³Í Ù³ëÁ (áñÁ Ñ³Ù³ñÅ»ù ¿ GBP/EUR ÷á÷áËáõÃÛ³ÝÁ £159 ÙÇÉÇáÝÇ 
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·Íáí) Ý»ñ³éí³Í ÏÉÇÝÇ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í ß³ÑáõÛÃÇ Ï³Ù íÝ³ëÇ Ù»ç, ÇÝãå»ë 

Îàô5 å³ñ³·ñ³ýÇ ¹»åùáõÙ: ø³ÝÇ áñ ´ ¨ ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ÙÇç¨ USD/GBP éÇëÏÇ 

Ý³Ë³ï»ëáõÙÁ ãÇ Ý»ñ³éáõÙ GBP/EUR éÇëÏÁ, Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ Ý³Ë³ï»ë»É ÙÇÝã¨ 

£500 ÙÇÉÇáÝ ´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ Çñ ½áõï Ý»ñ¹ñáõÙÇó՝ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ¨ ´ ¹áõëïñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÙÇç¨ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ë÷áÃ ÷áË³ñÅ»ùÇ (GBP/EUR) éÇëÏÇ »ÝÃ³ñÏí³ÍáõÃÛáõÝÁ 

Ñ»ç³íáñ»Éáõ Ñ³Ù³ñ: 

´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ å³ÑáõÙ ¿ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í 
Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇù 

Îàô13  ºÝÃ³¹ñ»Ýù, áñ ´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ å³ÑáõÙ ¿ $300 ÙÇÉÇáÝ ³ñï³ùÇÝ å³ñïù, áñÇ Ùáõïù»ñÁ 

÷áË³Ýóí»É »Ý Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝ ýáõÝï ëï»éÉÇÝ·áí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í Ý»ñËÙµ³ÛÇÝ 

÷áË³éáõÃÛ³Ý ÙÇçáóáí: ø³ÝÇ áñ ¨՛ ³ÏïÇíÝ»ñÁ, ¨՛ å³ñï³íáñáõÃÛáõÝÝ»ñÝ ³×»É »Ý £159 ÙÇÉÇáÝáí, ´ 

¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ½áõï ³ÏïÇíÝ»ñÁ ÙÝáõÙ »Ý ³Ý÷á÷áË: Æñ Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý 

Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ñ ³ñï³ùÇÝ å³ñïùÁ Ý³Ë³ï»ë»É 

áñå»ë ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ Çñ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý GBP/USD éÇëÏÇ Ñ»ç: Ø³Ûñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ å³Ñå³Ý»É ´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó ³Û¹ Ñ»ç³íáñÙ³Ý 

·áñÍÇùÇ Ý³Ë³ï»ëáõÙÁ ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ Çñ $300 ÙÇÉÇáÝ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý GBP/USD 

éÇëÏÇ Ñ»çÇ Ñ³Ù³ñ (ï»՛ë å³ñ³·ñ³ý 13), ¨ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ Ï³ñáÕ ¿ Ý³Ë³ï»ë»É Çñ 

ïÇñ³å»ï³Í ýáõÝï ëï»éÉÇÝ·áí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇùÁ áñå»ë ´ ¹áõëïñ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ Çñ áÕç £500 ÙÇÉÇáÝ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ñ»ç: ´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý 

Ý³Ë³ï»ë³Í ³é³çÇÝ Ñ»çÁ Ï·Ý³Ñ³ïíÇ ´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÇ (ýáõÝï 

ëï»éÉÇÝ·) ÑÇÙ³Ý íñ³, ÇëÏ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ý³Ë³ï»ë³Í »ñÏñáñ¹ Ñ»çÁ Ï·Ý³Ñ³ïíÇ Ù³Ûñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÇ (»íñá) ÑÇÙ³Ý íñ³: ²Ûë ¹»åùáõÙ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý 

Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ ²ØÜ ¹áÉ³ñáí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í Ñ»ç³íáñÙ³Ý 

·áñÍÇùáí Ñ»ç³íáñí»É ¿ ÙÇ³ÛÝ ¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ½áõï 

Ý»ñ¹ñÙ³Ý GBP/USD éÇëÏÁ, ³ÛÉ áã Ã» ³ÙµáÕç EUR/USD éÇëÏÁ: Ð»ï¨³µ³ñ, ´ ¹áõëïñ 
Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý £500 ÙÇÉÇáÝ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý áÕç EUR/GBP éÇëÏÁ 

Ï³ñáÕ ¿ Ñ»ç³íáñí»É Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñáõÙ:   

Îàô14  ²ÛÝáõ³Ù»Ý³ÛÝÇí, ´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³ÝÁ í×³ñí»ÉÇù Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý £159 ÙÇÉÇáÝ 

å³ñïùÇ Ñ³ßí³éáõÙÁ ÝáõÛÝå»ë å»ïù ¿ Ñ³ßíÇ ³éÝ»É: ºÃ» Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý í×³ñÙ³Ý »ÝÃ³Ï³ 

å³ñïùÁ ãÑ³Ù³ñíÇ ´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ Çñ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ù³ë` ÐÐØê 21-Ç 15-ñ¹ 

å³ñ³·ñ³ýÇ å³ÛÙ³ÝÝ»ñÁ ãµ³í³ñ³ñ»Éáõ å³ï×³éáí, ³å³ ¹ñ³ í»ñ³Ñ³ßí³ñÏÇó ³é³ç³ó³Í 

GBP/EUR ³ñï³ñÅáõÛÃÇ ÷áË³ñÅ»ù³ÛÇÝ ï³ñµ»ñáõÃÛáõÝÁ å»ïù ¿ Ý»ñ³éíÇ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý 
Ñ³Ù³ËÙµí³Í ß³ÑáõÛÃáõÙ Ï³Ù íÝ³ëáõÙ: ºÃ» ´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³ÝÁ í×³ñí»ÉÇù £159 ÙÇÉÇáÝ 

å³ñïùÁ Ñ³Ù³ñíÇ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ù³ë, ³å³ ³Û¹ ½áõï Ý»ñ¹ñáõÙÁ ÏÉÇÝ»ñ 
ÙÇ³ÛÝ £341 ÙÇÉÇáÝ, ¨ ³ÛÝ ·áõÙ³ñÁ, áñÁ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ÏÏ³ñáÕ³Ý³ Ý³Ë³ï»ë»É áñå»ë 

Ñ»ç³íáñí³Í Ñá¹í³Í GBP/EUR éÇëÏÇ Ñ³Ù³ñ, ÏÝí³½Ç £500 ÙÇÉÇáÝÇó £341 ÙÇÉÇáÝ 

Ñ³Ù³å³ï³ëË³Ý³µ³ñ: 

Îàô15  ºÃ» Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ Ñ³Ï³¹³ñÓÇ ´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ý³Ë³ï»ë³Í Ñ»ç³íáñáÕ 

÷áËÑ³ñ³µ»ñáõÃÛáõÝÁ, ³å³ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÁ ÏÏ³ñáÕ³Ý³ ´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý 

ïÇñ³å»ï³Í $300 ÙÇÉÇáÝ ³ñï³ùÇÝ ÷áË³éáõÃÛáõÝÁ Ý³Ë³ï»ë»É áñå»ë ¶ ¹áõëïñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ Çñ $300 ÙÇÉÇáÝ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ñ»ç EUR/USD éÇëÏÇ Ñ³Ù³ñ, ¨ ýáõÝï 

ëï»éÉÇÝ·áí ³ñï³Ñ³Ûïí³Í՝ Çñ ÏáÕÙÇó å³ÑíáÕ Ñ»ç³íáñÙ³Ý ·áñÍÇùÁ ÏÝ³Ë³ï»ëÇ áñå»ë ´ ¹áõëïñ 

Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ ÙÇ³ÛÝ ÙÇÝã¨ £341 ÙÇÉÇáÝ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý Ñ»ç: ²Ûë ¹»åùáõÙ »ñÏáõ Ñ»ç»ñÇ 

³ñ¹ÛáõÝ³í»ïáõÃÛáõÝÁ ÏÑ³ßí³ñÏíÇ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ýáõÝÏóÇáÝ³É ³ñÅáõÛÃÇ (»íñá) ÑÇÙ³Ý 

íñ³: Ð»ï¨³µ³ñ, ¨՛ ´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó å³ÑíáÕ ³ñï³ùÇÝ ÷áË³éáõÃÛ³Ý ³ñÅ»ùÇ 

USD/GBP ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ, ¨՛ ´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³ÝÁ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý ÏáÕÙÇó 

í×³ñí»ÉÇù å³ñïùÇ ³ñÅ»ùÇ GBP/EUR ÷á÷áËáõÃÛáõÝÁ (ÁÝ¹Ñ³Ýáõñ Ñ³Ù³ñÅ»ù »Ý USD/EUR-ÇÝ) 

ÏÝ»ñ³éíÇ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛ³Ý Ñ³Ù³ËÙµí³Í ýÇÝ³Ýë³Ï³Ý Ñ³ßí»ïíáõÃÛáõÝÝ»ñÇ ³ñï³ñÅáõÛÃÇ 

í»ñ³Ñ³ßí³ñÏÙ³Ý å³ÑáõëïáõÙ: ø³ÝÇ áñ Ù³Ûñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝÝ ³ñ¹»Ý ³ÙµáÕçáíÇÝ Ñ»ç³íáñ»É ¿ 

¶ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ Çñ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý EUR/USD éÇëÏÁ, EUR/GBP éÇëÏÇ Ñ³Ù³ñ ³ÛÝ 

Ï³ñáÕ ¿ Ñ»ç³íáñ»É ´ ¹áõëïñ Ï³½Ù³Ï»ñåáõÃÛáõÝáõÙ Çñ ½áõï Ý»ñ¹ñÙ³Ý ÙÇ³ÛÝ ÙÇÝã¨ £341 ÙÇÉÇáÝÁ: 

 


